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Emisiones en
o P
i HH%W$IIHH'IIMMM
1 Chaye Hnos 2 CHAYE HNOS S.R.L. 3.697 Tamar+1%(25%-50%) 97.2% 35,3% AA 0,00
2 Elebar 15 ® Santa Ménica S.A. 2.883 Tamar+1%(30%-65%) 43,5% 36,7% Al+ 3,50
3 Creditech 5 iy Creditech S.A. 12.300 Tamar+1%(25%-55%) 37,5% 45,2% AAA 5,10
4 Megabono Crédito 336 ® 5 CFNS.R.L. 19.691 Tamar+Margen(25%-55%) 48,7% 40,3% AAA 6,00
5  Fiducar 31 Asociacion Mutual 18 de Julio 10.941 Tamar+1%(25%-55%) 38,8% 41,9% AAA 6,40
6  Secubono 244 £ Carsa S.A. 4.445 Tamar+1%(30%-65%) 46,0% 43,9% AAA 1,90 PYME
8 Megabono 343 £ Electronica Megatone S.A. 15.941 Tamar+Margen%(25%-55%) 28,0% 43,6% AAA 7,00
9  Mercado Crédito 44 Mercadolibre S.R.L 110.000 Tamar+1%(20%-75%) 27,9% 43,3% AAA 7,60
10 Confibono 84 ® Bazar Avenida S.A. - Consumo S.A. 5.501 TAMAR+MARGEN(min25%-55%) 56,5% 45,6% AAA 5,20
11 Cuotas Cencosud 53 LY Cencosud S.A. 21.007 Tamar+3%(20%-65%) 50,5% 41,6% AAA 2,70
TOT. 206.406
Em es en USD
e G ey
FirstCFA / Z&A Mg de Corte
1 Rocba 1 - 7.463 0% 0,0% 0,0% 0 0,00
[\ TOTAL 7.463
L Participacion First Corporate Finance Advisors S.A. como Asesor Financiero.
B Participacion Zubillaga & Asociados S.A. como Agente de Control y Revision.
™ Tasa de Corte calculada con el cupén minimo del titulo.
(**)  Rendimiento Real calculado con tasa badlar informada en el dia de la colocacion.
Fuente. Elaboracion propia en base a BCBA, BCRy CNV
Grafico 2 | Evolucién Mensual de Colocaciones de Fideicomisos Financieros
B Emisiones emitidas en Moneda Local SAR Millones (eje izq) Costo Financiamiento Emisiones en Moneda Local - TIR (eje der)
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Grafico 3 | Evolucion de Fideicomisos Financieros
Enero 2019 - 2026
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Fuente: Elaboracién Propia en base BCBA, BCRy CNV

Grafico 4 | Colocaciones Fideicomisos Financieros

Evolucién Anual - $ millones

2026 [ 213.869
2022 [ 337702
2022 [ 162.904
2021 [l es.580

2020 ] 40.753

Fuente: Elaboracién Propia en base BCBA, BCRy CNV

Grafico 5 | Curva de rendimientos de Titulos Senior de Fideicomisos en Pesos — Enero 2026

 Rend. Real Ena 26

En Enero’26, la tasa de corte informada para los bonos senior en
pesos (sin considerar Pymes) promedié 35,64%, lo que representa
un aumento de 996 bps respecto al mes anterior.

El rendimiento esperado del titulo (considerando la tasa de corte
informada y la Tasa Tamar informada en el dia de la colocacién) para
los bonos senior promedié 42,78%, un aumento de 1081 bps
respecto al mes anterior. De este modo, el spread sobre la Tasa
Tamar fue positivo en 4,96%.

Durante Enero se registré 1 emisidn en ddlares por 7.463 millones
de pesos y no se registraron emisiones en UVAs.

Respecto de las 10 emisiones de cupdn variable en pesos, el 40%
registrd una duration de hasta 5 meses, el 60% registré una duration
de hasta 10 meses y no se registraron emisiones por encima de los
10 meses.

El grafico 3 representa las emisiones en moneda local y extranjera
de fideicomisos financieros realizadas en Enero en los ultimos afios.

En funcion a los montos emitidos, la evolucidn interanual de Enero
2026 arroja un aumento del 54,1% en términos nominales.

En términos mensuales, aumentd un 7,7% respecto al monto de
emisiones de Diciembre’25.

Vemos en el grafico 5 (curva de rendimientos reales) que para Enero

de 2026 disminuyé la duration promedio 0,22 meses, con un
aumento de 921 bps de la tasa implicita promedio.

 Rendi. Real Dic25

Fuente: Elaboracion Propia en base BCBA, BCR y CNV
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Grafico 6 | Colocacién de Obligaciones Negociables
Mercado de Capitales — Enero 2026

Empresa Serie/ Clase Serie/ Clase PangAFIrS( Monto Colocado (M) t:ta:;g:tne Tasa de corte Cupén coomoon T Monto en pesos
Pan American Energy S.L Clase 43 No 375,00 us$ 132 meses 85,59 0,00% 7,75% Fija ON 8/1/2026 145958 159650 547.343
Scania Credit Argentina S.A.U Clase 2 No 40,98 uss$ 36 meses 20,03 0,00% 7,49% Fija ON AA 13/1/2026 146332 1.596,50 59.966
Jopn Deste Gredi Compaia Financiera Clase XIX si 80,00 USS  36meses 3399 000%  7.75% Fia OoN A 1902025 146332 159650 117085
Clase XXVI No 10,89 uss$ 12meses 11,69 0,00% 7,00% Fija ON A1/A-1 14/1/2026 145432 159650 15.840
Banco de Servicios y SA

Clase XXVII No 10.239,99 ARS$ 12meses 10,54 5,00% 0,00% Tamar + Margen ON A1/A-1 14112026 145432 1.596,50 10240

Serie IV/ Clase A No 24,15 uss$ 18 meses 17,08 0,00% 7,90% Fija ON AA- 15/1/2026  1.44386 1.596,50 34.869

Futuros y Opciones.com S.A.

Serie IV/ Clase B No 8,37 uss$ 12meses 11,71 0,00% 8,00% Fija ON AA- 15/1/2026  1.44386 1.596,50 12,080
Telecom Argentina S.A. Clase 27 No 600,00 uss$ 120 meses 82,21  0,00% 8,63% Fija ON B/RR3 14/1/2026  1.45432 1.596,50 872594
Cresud S.A Comercial, il Clase L No 29,58 uss$ 39 meses 3553 0,00% 7,25% Fija ON AAA 3122025  1.453,50 1.596,50 42988
Financiera y Agropecuaria Clase LI No 46,78 uss$ 12meses 11,83 0,00% 5,75% Fija ON AAA 14/1/2026 145432 159650 68.031

Sion S.A Serie I No 2.230,59 ARS 12meses 10,41 7,00% 0,00% Tamar + Margen ON PYME A-2 14/1/2026 145432 159650 2231
;?;an"Nn eagrsaogzdm:dar‘;\i:;::x:mal Clase 6 No 60,00 uss$ 36 meses 33,09 0,00% 6,50% Fija ON AAA 20/1/2026  1.43563 1.596,50 86.138
YPF S.A. Clase XXXIV adicionales No 550,00 Uss$ 96 meses 65,81 0,00% 8,25% Fija ON 21112026 1.429,78 1.596,50 786.379
Oiltanking Ebytem S.A Serie 6 No 50,00 uss$ 42 meses 39,16  0,00% 6,74% Fija ON AA 26/1/2026  1.438,46 1.596,50 71.923
Clase v Si 26,50 uss$ 18 meses 17,35 0,00% 8,25% Fija ON 28/112026  1.442,70 1.596,50 38.227

Mirgor SAC.LF.LA.
Clase \ Si Desierta uUs$ 18 meses - 0,00% 0,00% Fija ON 28/1/2026 144270 1596,50
Crown Point Energia S.A Clase IX No uss$ 36 meses 20,41 0,00% 10,75% Fija ON 28/1/2026  1.442,70 1.596,50 43281

AL

zvane.zns

* Monto adjudicado por Canje

** Incluye monto adjudicado por canje + new money

Fuente. aen base a BCBA, BCR y CNV

Grafico 7 | Emisién de Obligaciones Negociables
En $ millones
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Grafico 8 | Cotizaciones ADRs (Cotizacion en USD)

COTIZACION ADRs AL 30/01

Tickar Otelma Var % ¥TD

ETF MSCI Argontina S67 2,76%

FRANCES BEWA § 20,43 0,20% +03.527

MACRD m 5 102,22 0,71% 131,437

CRESUD ansup s 13,48 2.11% 101.230

EDENGR BWEdenor § 34,08 84.808

TS Galicis | Y 56,32 1,02% 441808
PAMPA PampBaarsn g 7,08 1,59% 1.06% 6742

GPOSUPERVIELLE worenu’ls 8 12,21 2.71% 234185
TELECOM N —— % 13,63 0,00% 180,447

TRAN GAS DEL SUR tgs - 3 12,14 2,59% 141,264

TENARIS = Tenaris ¢ 4428 1,785 833504

VRF 5 077 0.00% 2,467 561
IREA 1= s 17,81 4,795 156,128

CENTRAL PUERTO n_":,:,wm 5 16,88 1,60% 2.65% 474

TERMUM aRe o EERETI 4212 3,31% 138,770

CORP AMERICA } == ] 28,67 2.24% 24.805

LOMA 11,54 3,350 10,40 85,762

MERCADO LIBRE 2160,71 2,59% b 4 37359

Grafico 9 | Cotizaciones Merval (Cotizacién en ARS)

Var % Diaria War % Semanal Var % ¥TD
Indica MERVAL 1.199.853,98 0,36% 2.34 a88% .
ALUAR altar 1.082,00 ' 5.80% 954 610
MACRO $  B3a0,00 10,9 214734
BYMA 38,78 1,54% 1.4 10.702 404
- 555 029
CENTRAL PUERTO  __ *=m 3 2 535,00 1.55% £02% 257% 675,533
COMER DEL PLATA scPr 3 60,80 1.62% 0.49% 8% 12864180
CABLEVISION HOLD m s 7.840,00 . 420% 11.147
EDENOR FEdenor § 2.360,00 i 1,03% 501.241
FRANCES BBEWA § 1018000 0.00% -a% 158,650
GP FIN GALICIA B.310,00 0.00% 0.20% 163% 1497881
MIRGOR 22 450,00 1.64% 16,85% A% 5.163

PAMPA ENERGIA - § 5.215,00 1.88% 4.14% E 0,86% 1.377.20
GPO SUPERVIELLE  wreswilts  § 3.640,00 1.01% 2.38 308% 909284
TRAN GAS NORTE ¢ Wresma T 450750 2 80% 501% £14% 200278
TRAN GAS DEL SUR tgs L 8.715,00 1,17% 4.18% 200,378

TRANSENER & mansener 3 1.840,00 24 10, B¢ .r.:w. 912478
TERMIUM ARG RCTEOIT & 04,00 1 : ’ 4T6% 1796055

T
GP FINAN VALORES " H 620,00 49 12,61 % AE5A.TIS
¥PF SOCIEDAD ] 50.700,00 1,08 8. 7¢ ,34% 853 997

Grafico 10 | Cotizaciones CEDEARS (Cotizacion en ARS)

COTIZACION CEDEARs AL 30/01

Thckar Volumen
APPLE $ 14000 2,10% £E3% £4% 83,174
TESLA ] 42.450,00 3,38% 4, 06% I &, 1% 95,531
PETROBRAS sz A,50% 26,37% _ ar.ame
ALIBARA GROUP §  masnp0 2BT% £38% -m,m:. 60,462
GEMERAL B ECTRIC & §  sTTEAOO 2,84% £45% 2% 7.318
MICROSOFT CORP . " s 2sn00 1,00% A1,22% A2,8% B07.747
VALE W 5 iz 4 B8 18, 02% 201252
VISTA H $ 3030000 0,73% 18,82% 486 445
AMAZOMN amazon ] 2.510.00 6.40% 3.46% 26% BT 815
BANCO BRADESCO  Dpmdesen § £.000,00 217T% 17,91% -m. 127 649
GODGLE Google H 072000 A11% ain% I % 176.474
MC DOMALD'S §  1a.es000 A.96% ! 0.6% 1619
NETFLIX WETFLIY 3 262780 A0,58% A1,8% 413,666
FACEBOOK m $  adsenn0 2.80% 7.2% 5% 120.377
COCA COLA 6’@@ 5 22 390,00 0,81% I 0% 66,326
BERKSHIRE HATHAWAY " ¢ 1282000 0,80% £4T% l £.5% 39,023
BIOCERES SEMILLAS 5 1.250.00 1, 36% 36,50% - a0% 131837

www.firstcapital.group
25 de Mayo 596 — Piso 20 — C1002ABL Ciudad de Buenos Aires — Argentina — (+54 11) 5256 5029 - info@firstcapital.group



http://www.firstcapital.group/

@ FIRST

Bonos Soberanos

Grafico 11 | Bonos Soberanos
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— —— #
[=er.:] AfTI02E £ 2% 18 1% e % -
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5 1 oo 5 . -
— - &8 M oz0 LI im m 4m .03 (1. 20 20
GhdE AfT 0k BEI% &8 Fi8 1.3
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Tichaar PMaturdy [ R TR Duration Prado ‘War semanal
TEXMES 1131006 51/ RO 475 2,1 miE 1,0%
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KISVE TR FLTLEC L FT B E% [ R 1041 [T s
TIH26 J0MESI00E HES 2026 E1% o4 5124 ars " W .
» ot o
TIXDE /102026 /102026 i % 1344 ars e ] e mmemastnngemn e aer==t
THIG 117006 ALFPOE ES% 5 1IETS aE% ™,
.
WE0ME 307111026 307111026 TE% E aTA 1r% %
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"
TEXMT 11/3/m Y LS PETr R EE% 1,1 1724 aE% %
TERAT S04, 102 F B0 P Ea% 1,3 975 B Fr
TINYT 110500 ¥ L TLTF 81% 1,2 923 1LE% b2
TZHZT S0 I0E T HNES 20T i 1,5 306 L] 1%
TIXDT 15/12/2027F 15/12/2027F EE% ¥ nrs 11% %
i Do ape am B20 [T 10,00
%28 I0MESIOEE ES 2R EE% FE FELF ] 11%
TR 18 I0EE ASFR0E EE% 1,5 15650 1L0%
DiCP 30121043 HES PO E 455 3,1 43900 ars
PARP 213 M I0EE LT EAECL R Ei% (%3 515080 4
CUaF 30122045 6206 EI% a6 15,0 LE%

SOBERANDE DOLLAR LINKED brvf s i ol 30-00
Tk Pt iy Prée_ Whe ™ Durat ks Priscn War s mana
D35 30,4 /2008 30/ P06 LA LS 0.2a B4 P00 0,0
TEWZE 30 % 2026 0O E rai% bAl 14 hE00 50 0,.4%

SOBEERANDS TASA DE REFEREMCLA FLA Informacidn al 30-01
Tcker Maturity Prdu. Vo TR Duration Precio Var semanal
TOZE 17/10,/2026 1782026 35,6 0.7 94,2 1,5%
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El sistema financiero ha consolidado una nueva dindmica de gestién de liquidez tras la migracion de los pasivos remunerados del
Banco Central hacia instrumentos del Tesoro Nacional. Esta transicién estructural ha neutralizado la emisién monetaria por intereses
del BCRA y ha desplazado la referencia de rendimientos hacia indicadores de mercado, como las tasas Badlar y Tamar, que
actualmente actian como los principales termdometros de la liquidez sectorial. Bajo este esquema, el costo del dinero queda
vinculado directamente a la estrategia fiscal y a la oferta de titulos publicos, promoviendo una convergencia de tasas que busca
estabilizar las expectativas cambiarias y sanear el balance de la autoridad monetaria sin recurrir a mecanismos de esterilizacion

directa.

Grafico 12 | Tasa Promedio Ponderada y Stock Pasivos Remunerados

En $ miles millones
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Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA

Grafico 13 | Pasivos Monetarios Remunerados y Reservas Brutas

En USD miles millones

Stock en USD (miles de millones)
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Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA
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Sistema Bancario — Pasivos Monetarios

Grafico 14 | Variacién Mensual Base Monetaria ($ mil millones)
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Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA

Grafico 15 | Factores de Variacién de la Base Monetaria
Enero 2026

Expansion / (Absorcién) Monetaria - FLUJO
Factores Variacion Base Monetaria

(Absorcién) / Intereses Leliq /

Circulac Monetaria

Billetes y

Var. BM
Acum.
YTD (%)

Cuenta

Billetes y

Compra /
SAR Millones \ENE RDIATEES
BCRA

Operaciones con
P Var. Mensual

BM (%)

Base Monetaria
(Stock)

Monedas en
Monedas en
Poder del

Publico

Expansion Pasesy Operaciones

Corriente
en el BCRA

el Tesoro Otros Total Total

Nacional Entidades

ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24

Variacion 2024

ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25

Variacion 2025

ene-26

Variacion 2026

2.311.182
1.118.577
2.045.551
879.446
1.909.186
-235.132
-3.630.895
504.473
-1.446.355
474.638
-1.204.933
-827.722

1.898.015
638.551
1.529.552
-1.457.239
-917.365
0
0
0
0
-1.637.261
-235.341
-1.591.116
0

-3.670.219

-2.353.629

-2.353.629

-852.454
-3.625.070
-258.222
-432.742
-13.519.570
185.195
-3.110.974
-1.188.471
3.781.744
987.312
3.570.999
2.336.545

-12.125.707

1.796.098
-2.027.758
623.320
3.861.585
1.561.105
2.569.519
-5.891.921
2.030.363
1.145.292
4.141.335
1.703.009
-581.677

10.930.271

-143.631

-143.631

viaPases/ Remuneraciones con LEFI
Leliq Cta Cte BCRA
-4.243.133 2.568.758 0
1.830.823 2.245.492 0
-2.742.515 1.976.743 0
-1.920.988 2.198.306 0
14.223.583 1.190.732 0
2.608.500 552.866 0
15.880.749 333.612 -9.495.283
0 -344 1.072.261
164.436 -1.359 -2.046.689
-114.046 -5.556 -1.171.681
212.745 -2.713 -1.877.467
243.723 -4.167 4.523.605
26.143.875 11.052.368 -8.995.254
-196.321 -17.329 -1.180.175
-140.574 -3.759 1.082.348
263.387 6911 1.437.554
-433.349 -9.245 -1.086.523
0 0 463.811
0 0 558.497
0 0 11.132.765
0 0 0
0 0 0
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Sistema Bancario — Tasas

Evolucidn Tasas
En Enero, la tasa de interés Call promedio de mercado aumentd 1.200 bps (promedid 36,6%) mientras que en promedio la Badlar de
Bancos Privados aumento 474,2 bps respecto al nivel del mes anterior (promedié 31,2%).

Si se mide a fin de mes, la tasa de depdsitos a nivel mayorista (BADLAR Bancos Privados) finalizé en 31,2% TNA (450 bps mds respecto
del cierre de Diciembre), mientras que el Call cerré en 27,8% (disminuyd 4.978 bps respecto al ultimo dia de Diciembre).

A nivel minorista, la tasa de encuesta realizada por el BCRA, en promedio aumentd 125,8 bps respecto el mes anterior (promedid 24,8%
TNA), cerrando el mes en 26,0% TNA.

A fin de Enero, la tasa promedio resultante de los pases activos se ubicé en 33%, sin cambios con respecto al mes de Diciembre.

Con respecto a la Tasa Mayorista de Argentina (TAMAR), en el mes de Enero promedid 33,89%, lo que resulté una disminucion de
606,75 bps con respecto al mes anterior.

Grafico 16 | Evolucion diaria tasa Badlar
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Gréfico 17 | Evolucién Tasas Corto Plazo
% TNA
200 —Call Privados —Pases Activa (7 dias) —Pases Pasiva (7 dias) —Badlar Privados
180
160
140
120
Z 100 ‘
* -
& -
tl | H (1
60 " ( J‘# 'm \.
— i J
. N A \ ]
40 I‘ : . I‘.fll ‘M&“’M I}\- LMFVJI‘ 4 ‘g&‘/ L%“ ut‘vﬁ'\\—/"{"
20 I T
| S B T R Y R S T S R T T R R )
220 LA VENA VA VA A VA LA VA VA LA VA VA VA A M VA Mt VA Vi R Vel Ve )
& (({g\ $ @rs\ é\ \0\ & & & (‘Ga & & ‘\‘;963;\ s 6"8\ \o(\ ‘”? L & & (\0\\ ¥ <®

Fuente: Elaboraci6n Propia en base a BCRA

www.firstcapital.group
25 de Mayo 596 — Piso 20 — C1002ABL Ciudad de Buenos Aires — Argentina — (+54 11) 5256 5029 - info@firstcapital.group 8



http://www.firstcapital.group/

Sistema Bancario - Dep0ositos

@ FIRST

CAPITAL GROUP

Depdsitos Totales (Sector Privado y Publico)

Los depdsitos del sistema financiero finalizaron el mes de Enero en ARS 201,71 B, que medidos contra el cierre del mes anterior,

representan una disminucién nominal de 1,15%.

En términos interanuales, la tasa de crecimiento de la captacion de fondos fue de 40,57%.

Si se desagregan los depdsitos totales por tipo de moneda, los nominados en pesos cerraron el mes en $ 142,04 B, una disminucion

nominal de 2,5%.

En términos interanuales, la variacion de Enero 2026 asciende a 32,3% respecto del mismo mes de 2025.

En cuanto a los nominados en ddlares, los depdsitos aumentaron 3,1% respecto del mes anterior, finalizando Enero en USD 41.266

millones. La variacién interanual fue de 20,3% positiva.

Grafico 18 | Evolucion de la composicion de los Depdsitos Totales del Sistema Financiero
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Medidos a fin de mes, los depdsitos en USD en el sector privado aumentaron USD 5.621 millones (+ 2,6%), finalizando en USD $37.926

millones. En términos interanuales el incremento es del 21,5%.

Los depdsitos a plazo realizados en délares (tradicionales y con opcion de cancelacion anticipada aumentaron en Enero un 16,8% respecto del
mes anterior, finalizando el mes en USD $ 9.870 millones, la variacion interanual es del +140,6%, mientras que las cajas de ahorro en USD
disminuyeron 1,6% respecto de Diciembre 2025 finalizando el mes en USD $ 27.674 millones.

Grafico 19 | Depésitos a Plazo en Moneda Extranjera - Sector Privado
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Gréfico 20 | Evolucion Stock de Caja de Ahorro en Délares
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Sector Privado

Medidos a cierre de mes, los depdsitos en moneda nacional en el sector privado disminuyeron un 1,4% en Enero en términos nominales,

cerrando el mes en ARS 109,1 B, lo que representa una evolucion de 36,8% en términos interanuales.

Dentro de este sector, los depdsitos a plazo realizados en moneda nacional (tradicionales y con opcidén de cancelacidn anticipada)

aumentaron nominalmente 4,9% respecto al mes de Diciembre ($ 3,71 billones), finalizando el mes en ARS 58,45 B. (+50,2% con respecto a
Enero 2025 - medicion cierre de mes).

En colocacidnes a plazo tradicionales no se ha diferenciado entre sector mayorista y sector minorista. En el total de colocaciones, hubo un

aumento de 6,46 B.

Los depdsitos con opcidn de cancelacidn anticipada disminuyeron $ 1,79 billones (- 64,2% mensual y — 89,5% i.a.) mientras que las cajas de
ahorro disminuyeron en $ 1,17 billones (- 5,49% mensual y + 26,6% i.a.) y las cuentas corrientes disminuyeron en $ 2,56 billones (-11,6%

mensual y + 18,3% i.a.).

Los depdsitos UVA en el sector privado aumentaron 22,0% en el mes (ARS +20.126 millones) finalizando Enero en $111.540 millones.

Grafico 21 | Depésitos a Plazo Fijo Tradicionales Sector Privado
En $ millones
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Grafico 22 | Evolucion Tasa Promedio Politica Monetaria, Badlar y TAMAR
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Préstamos

En Enero, la banca totalizaba ARS 117,79 B destinados a préstamos al sector privado (en moneda local y extranjera), registrando asi un
aumento nominal mensual de 3,95%. En términos nominales e interanuales, los préstamos aumentaron 81,4% versus el mismo mes del

ano anterior.

En relacién a los préstamos en moneda nacional medidos a cierre de mes, los préstamos ascendieron a $ 90,84 B. Medidos en términos

nominales, el stock se incrementé 4,61% en el mes.

Los préstamos en moneda extranjera finalizaron el mes en USD $ 18.469 millones, un aumento de USD 213 millones respecto al cierre
del mes anterior y un aumento interanual del orden del 70,8%.

Grafico 23 | Préstamos al Sector Privado Moneda Nacional y Extranjera
Enero 2018 - 2026

Grafico 24 | Variacion mensual de préstamos al Sector Privado
Moneda Nacional (Enero 2026)
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Grafico 25 | Saldo Préstamos en Moneda Extranjera
En USD millones
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DISCLAIMER

El presente informe se basa en informacién publica que First Capital Group considera confiable pero no necesariamente
exenta de posibles errores y/u omisiones. First Capital Group no asume responsabilidad alguna por el uso del contenido en
el presente reporte por parte de terceros.

Esta prohibida la distribucion de este informe sin el consentimiento de First Capital Group.

Para consultas o sugerencias por favor contactarse a info@firstcapital.group

F I R S T FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS 5.A.

CAPITAL GROUFP BUENOS AIRES BUENOS AIRES ROSARIO
25 de Mayo 596 - Piso 20 Ortiz de Ocampo 3302 - Médulo 1 Madres de Pza. 25 de Mayo 3020 - P.3
C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Piso PB - Oficina 2 520135W)| Rosario
(+54 11) 5256 5029 C1425D5SV Ciudad de Buenos Aires (+54 341) 527 1288

(+54 11) 5235 1032

FIRST CAPITAL MARKETS S.A.

25 de Mayo 596

P19 - Oficina A

C1002ABL Ciudad de Buenos Aires
(+54 11) 5256 5029

(*) FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion registrado bajo el N° 532 de la CNV.
Agente de Administracién de Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion registrado bajo el N° 49 de |a CNV.
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